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2020/04【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 
  3 月下跌率最大的指数，是原油价格，从 44.76→20.23 美金，下跌了-54.8%。导火线是俄罗斯宣布，4 月将退出 OPEC 的原油减产协

议，紧接着沙特宣布原油增产。消息一旦报道，原油价当天下跌了 27%。此后也有报道说普金表示撤回这一决议。但也有评论说，这是

一次阴谋论。原油暴跌使美国庞大的能源体系遭受了重创。美国在过去的十数年内，利用得天独厚的科技，大量开发了页岩油田，使美

国从原油进口大国，突变成了原油出口大国。但回顾近年来油价和美国股市的关系，我们可以清晰地看到，每当道指的趋势线跌破零线

时，往往是原油价格处在低价的时期，第一次 2015 年 8 月，油价 47.47。第二次 2018 年 12 月，油价 45.41。第三次 2020 年 2 月，油价

44.76 美金（参照第 2 页）。由于页岩油成本较高，油价下跌使这个庞大的能源体系遭受了重创。通过这次下跌，使我们进一步看到了世

界和谐的重要性。世界和谐一旦失去平衡，所带来的负面影响不可估量。 

关于疫情，在上一期的月刊中，我们已经有过较为详细的论述，在此我们必须再次强调，虽然目前疫情汹涌，导致部分地区医疗失

控，处于完全瘫痪状况。但我们必须看到，大自然的周期已经步入春季。新冠病毒既然是一种生物性病毒，按照物种的轨迹去推理，在

6 月中旬终止的可能性较大，可谓十不离八九。度过这个难关，很可能又是一个艳阳天。目前美国股市，被这两座大山压倒，数次熔断，

殃及全球。但我们必须看到，随着自然油田的枯竭，页岩油田终究是未来的重要产业，黎明将会再次到来。从意识形态的邻域去看，3 月

的季度决算，很可能加速股市的恶性循环。目前 27 个股市的月线已全面崩溃。8 个 MACD 中 7 个出现了死叉的叉越（crossover）。4 个大

型指数的季线，也跌破了零线。大势向下已基本定局。这次暴跌来势迅猛，短期反弹的可能性相对较大。但长期趋势很可能一浪更比一

浪低。下一轮股市的买点，有待于趋势线，再次定位在零线以上。换句话说下跌的速度接近零时，才有可能出现一个安定和上升的局势。

另一方面如果原油价格，长期徘徊在 40 美金以下，下一轮股市的领头羊，有可能一反常态，出现在原油消费国……。 

 

商品期货市场 

原油暴跌虽然起因于俄罗斯，重创了美国的能源产业，殃及了全球股市。但是在这个狂澜之中，3 月俄罗斯的 RTS 指数-21.9%，

道指-13.7%。两个大国彼此损失惨重，因此价格的调整，很可能在短期内达成共识。从这个角度去看，即使油价继续暴跌，也很难

突破最后一道防线，74 年以后的最低价位，每桶 10 美元。3 月疫情肆虐，原油暴跌，失业率猛升。从企业到个人无一幸免。资产

兑换现金的狂潮，导致了黄金瞬间下跌了 16%，但月底收盘，比 2 月上升了 1.9%，可谓独占鳌头。黄金在经济衰退的年代，再次展

现她的魅力。 

 

汇率市场 

3 月初美联储连续两次降息，打出了最后的王牌。但股市和原油依然暴跌，兑换现钞的狂潮，把美金指数从 94.895pt，推到

102.817pt。月底收盘 99.048 比前月上升了 0.9%。目前美金指数的趋势线依然没有摆脱【背离】的局势，有待进一步观察。另一

方面，这次美金指数的上蹿下跳，使我们看到为了共同抗疫，G7 或 G20 的共同意向，即全力维护汇率的现状……。 
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2020/4/2ＮＹダウのモメンタム（四半期）（道指的趋势分析 季线）
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2020/4/2上海A株のモメンタム（四半期）（上海A股的趋势分析 季线）
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本研究报告，作为投资的参考资料，仅限于提供各国市场的趋势分析，并非带有推销股票的目的，提供的范畴仅限于市场的方向和市场的转折点。报告中所使用的数据和意见，具有足够的可

靠性和正确性，但不能保证其确切无误。由于外界条件的变化，预测报告有可能发生误差和中途调整，因此投资的最终判断，必须由投资者自己决定并承担所有责任及其风险。 
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