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謹賀新年 

2020/01【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 2019 年を振り返って見ると、ロシアの RTS 指数が上昇ランキングのトップに現れた。NY ダウは 13 位だったが、プラス 22％で、好パフォーマ

ンスだと思う。2019 年総じて米国の牽引により、全面高の終盤で迎えられた。特に 11 月に、（1）NY ダウが「逆行現象」を突破した。この逆行現

象は 22 か月も続けて来たので、相当な難関だと考えられた。（2）MACD も 1 年ぶりに、持続した売りシグナルが消され、ゴールデンクロスが確

認された。異なる技法の同期により、株価が全面高を誘発した。11月は先進７ヶ国を中心に上昇し、１２月はBRIC’ｓなど、中小市場に波及し、

過半数以上の指数が（15 個指数）、4.5％以上も上昇した（18 頁ご参照）。モメンタム分析から見ると 12 月末に、27 個株式指数として、26 個指

数がゼロラインの上で推移し、即ち 96％の市場は上昇トレンドに突入した。MACD から見ると、現在日、米、中、ロシアなど、クロスオーバーの

シグナルが確認された（10－11 頁をご参照）。経験則から見ると 2020 年、NY ダウの月間上昇率が 1.3％以上、若しくは年間上昇率は 16％以

上になると、各国の株式市場は安定的な上昇が期待できると想定したい。勿論、過信は禁物だ、米国を始め世界的な上昇相場は、10 年以上

も続けて来た。故に今後 NYダウのモメンタムが、ゼロラインの下に転じた場合、世界的な連鎖安も想定したい。人間として自慢になる理性は、

実際が非常に脆弱なものである。人間の行動を定めるのは理性ではなく、その裏に存在している巨大な潜在意識である。故に市場として、リ

ード役に左右されたことは、日常茶飯ではなかろうか。 

 

商品先物 

 12 月原油価格は 10.7％上昇した。株価の上昇により、景気上昇の期待感から、原油が買われたと思う。留意して置きたいのは、年末の急騰

で、モメンタムがゼロラインを突破し長期上昇と示唆している。今後上昇の上値抵抗のラインが 71.92 ドルの近辺だと思う。このラインを突破し

た場合、エネルギーの消費国に対し、マイナス効果だと思う。金の価格は再び近年の高値を抜けようとしている。目先は RSI が 70％の大台に

乗れるか否かに注目したい。 

為替レート 

 12 月米国の実効為替が 1.9％を下落し、その他主要国の通貨が軒並上昇した（18 頁ご参照）。留意して置きたいのは、この下落により、モメ

ンタムはゼロラインを割り込んだ。同時にその他の 5 ヶ国通貨、対米ドルの上昇が確認された（ポンド、円、カナダドル、豪ドル、スイスフラン）。

中国の人民元とユーロのモメンタムは、現時点はゼロラインの下で推移している。人民元は米中協議に左右されやすいが、ユーロ対米ドルの

モメンタムが下からゼロラインに接近したので、一旦突破すると米ドル安の傾向が一層鮮明化になると思う。 
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中国内陸市場のモメンタム（中国内陆股市的趋势分析  Monthly） 2020/1/1
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