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2020/02【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 2020 年 1 月下旬から中国で、新型ウイルスの爆発により、経済へ悪影響の懸念が台頭し、原油価格が 15.6％下落し、豪ドル対米ドルが

4.6％も目減りした。各国の株式市場は、前半から上昇した値幅が一応帳消しされた。モメンタム分析の角度から見ると、27 個株価指数の中に

6個指数が下落マーケットの範疇内に転落した（日本のマザーズ市場、上海 B株、香港ハンセン、H株、レッドチップ、ベトナムの VN指数）。転

落した指数のモメンタムは、過半数以上がゼロラインを突破したばかり、脆弱な芽生え時期として、外部環境に左右されやすい。目先の状況

から見ると、78％の市場が依然上昇トレンドの中に推移しているので、世界的な上昇相場が持続だと考えられる。当面不透明なところもあるが、

（1）中国内陸市場としては、1月 24 日から休場し、2月 3 日から市場再開で、新型ウイルスの影響がこれから浮上すると思う。留意して置きた

いのは香港市場の三大指数が既に大幅な下落が確認された。（2）仮に今回の新型ウイルスが 17 年前の SARS と同様なケースで踏まえて考

えると、6月下旬か、7月上旬に、封じ込められるか否かは、重要な節目になると思う。（3）各方面の報道によると、新型ウイルスの特徴として、

患者が潜伏期にも、強い伝染力を持つ。自覚症状がなくても他人に感染し、時には陰性から陽性になることも確認された。故に診断、隔離、予

防に対し、困惑し厄介なものである。 

 

商品先物 

 新型ウイルスの影響により、景気減速の警戒感で、原油価格が 15.6％も下落した。モメンタムが再びゼロラインの下に転落した。だが価格は、

下値抵抗ラインに接近しているので、環境が好転した場合、原油価格が三角型の中で、徘徊する可能性も考えられる。今後三角形が破れると、

最終的な方向感が出て来ると想定したい。GOLD の相対力指数（RSI）が、70％の大台に達したので、このような非常時期に、価格の急騰も有

り得るので、留意して置きたい。 

 

為替レート 

 1 月米国の実効為替が 1％上昇し、モメンタムは再びゼロラインを突破した。だが 2018 年 10 月から、形成した「逆行現象」は崩れていない。

チヤートのパタンから見ると、目先質的な変化はなく、逆行現象を突き抜けるには、時間がかかると思う（13頁ご参照）。他方、（1）2019年 7月

末から、米国が 3 回の利下げを実施したので、再び利下げか否かに留意して置きたい。（2）新型ウイルスの拡大により、資金が安全地域に流

れることも、目先の焦点になると思う。 
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