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2020/03【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 年初から、最も注目されたニュースは、新型コロナの動向である。この問題に対し、最大な難点は（1）潜伏期間の神秘性、及び無症候性キャ

リアで感染の完全な防御が極めて難しいウイルスである。（2）WHO がこの危険性が「非常に高い」と評価を引き上げたが、1 ヶ月の間、感染者

は約 10 倍にも急増し、特定の地域から世界五大陸に広がった。テドロス事務局長は、封じ込めには、なお可能だが、そのチャンスは日に日に

小さくなっているとして、今こそが、世界的な大流行を防ぐための「正念場」だと位置付けている。インフルエンザの経験則で見れば、6 月末に

終止符が打たれるか否かが、大きな関門になると思う。この騒ぎで株価が崩れ、原油が急落、為替市場の波乱も散見された。モメンタム分析

から見ると、2 月末に 18 個指数のモメンタムがゼロラインの下に転落し、即ち 67％市場がベアマーケットと示唆している。特に留意して置きた

いのは、NY ダウとして、現時点がモメンタムの売りシグナルと、MACD のデットクロスクロスが同時に発信した。一般論で言うと、これは信憑性

が高い売りシグナルになる。NY ダウが世界のトップ企業構成し、グロバル市場の大黒柱だと言われている。大黒柱が傾くと、世界へ波及する

リスクが高まって来たので、投資家として十分な余裕をもって、対応した方がベーターだと思う。今回市場の急落が一時的なものか否かについ

て、再確認するため、3 月末にリード役の指数に対し、四半期（Q 足）のモメンタム分析を掲載したい。Q 足の欠点としては、３ヶ月ごとに確定さ

れるので、損切が遅すぎる場合も有り得る。だが長所として、小波動の発信が少ないため、発信すると信憑性が高いシグナルになる。故に今

月は３個指数の Q 足が登場した。留意して置きたいのは、現時点が２月末の終値で試作した参考指標で、３、6、9、12 月末には確定される指

標になる。 

商品先物 

 新型コロナの影響により、大規模なイベント、娯楽施設、および観光は停止し、一部学校の休校や、企業の生産も一時的な休業が表れ、経

済不況の兆候が台頭して来た。原油価格は 2月が 13.2％も下落し、現時点三角形の下限を割り込み、次の指示ラインは、40.90 ドルの近辺に

なると思う。他方気候の温暖化より、食糧の収穫に悪影響が出るか否かについて、今後の数年間で無視できない問題になると考えられる。 

金価格は２月が小幅に下落したが、長期的な傾向は、依然として上昇であろう。 株式市場の調整により、バブルの沈静化に伴って、金の魅力

が、高まって来るのではなかろうか。 

為替レート 

モメンタム分析から見ると、米実効為替のレートとモメンタムの「逆行現象」が、依然として解除されていない。米ドル指数とユーロのモメンタ

ムが、何れもゼロラインの近辺で推移し、大型通貨として、変動幅が小さく、全体の方向感が乏しい。株価の急落に対し、FRB のパウエル議長

は 28日に、緊急声明を発表し、「景気を下支えするため、緊急利下げも排除しない」と宣言した。故に目先米国の利下げにより、米実効為替と
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ユーロ・ドルの反応を待機したい。 
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米国株式市場のモメンタム（美国股市的趋势分析  Monthly） 2020/2/29

①、98年、金融パニックによる世界同時株安となった。その後、米国は金利の引き下げとドル安政策により、10
月末、モメンタムがゼロラインを突破。当時、このチャートにより、セリングクライマックス時、敢えて米国長期上
昇トレンドは持ち直すと宣言。
②98年以降の世界同時株高に、最初の「警鐘」を鳴らしたのは2000年2月11日。この時点で、ダウのモメンタム
はゼロラインを割り込み→陰転。日本ネット株指数は2月21日から急落し（ブルームバーグコード.SBIX参照）、3
月8日からダウは反発したが、続くナスダックの下落で、日本のIT株はほぼ全滅した。
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