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2020/04【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
 3 月に下落率のトップ指数は、原油価格であり、月末 20.23＄で、-54.8％でした。切っ掛けは、ロシアが 4 月から OPEC の協調減産を退出す

るとの発言で、その後サウジが、4 月に日量 1000 万バレル超に増産へと報道した。このニュースが流れると、当日原油価格は 27％も急落し

た。その後プーチン大統領が決議を取り下げるとの報道もあったが、これは陰謀論だとのコメントも指摘された。米国は 10 数年の間にわたり、

独自の技術で、シェール油田を開発して来た。これによって、原油の輸入大国から、輸出大国に変わって来た。だがシェール油田の生産コスト

は、1 バレルが 25～40＄、新規開発の油田では 50＄以下と言われている。原油の暴落により、米国の巨大なエネルギーシステムが破滅的な

ダメージを受けた。石油価格（WTI）と株価の関係を調べて見ると、その連動性が読み取れる。直近三回 NY ダウのモメンタムがゼロラインに割

り込んだ時期が、原油価格も割安で、①2015 年 8 月、WTIが 47.47＄。➁2018年 12 月、WTIが 45.41＄。➂2020年 2月は WTI が 44.76＄で

（次頁参照）。平均値が 45.88＄が、ＮＹダウを支える最低のラインになると見られた。今回の暴落は、世界調和のバランスが崩れたため、悪影

響は甚大なものである。コロナについて先月のレポートに論じた。最近報道によると、世界新型ウイルスの感染が、1 週間で倍増し百万人も超

え、確かに暗い。だが留意して置きたいことは、サイクルの理論で考えると、コロナは生物性ウイルスで、6 月中旬に一段落になる確率が高い

と思う。桜で比喩すれば、開花が決まった季節で、突然変異と言っても、自然規則を突破する確率が僅かなものではなかろうか。米国の株価

は上記の二つ要因に圧倒され、サーキットブレーカーが数回も発動し、世界同時株安の嵐を巻き起こした。現時点の月足で見ると 27 個株式

指数がすべてベアに入り、8 個 MACD は 7 個がデットクロスのクロスオーバーが確認された。4 つの大型指数の四半期モメンタムも、ゼロライ

ンを割り込んだ、長期下落のパターンが確認された。目先急落したため、短期リーバウントの可能性も有り得る。だが長期投資は月足のモメン

タムが、ゼロラインを突破するまで、待期した方がベーターだと思う。なぜならば、経済指標の下方修正がこれからであり、安値更新のリスクが

高い。株式市場は森羅万象の要因を織り込むため、株価の下落速度がゼロにならないと、安定的な上昇が期待し難い。他方原油価格が長期

的に、40 ドル以下で、徘徊した場合、次回の上昇相場のリード役が、原油消費国になるか、否かに留意して置きたい。 

商品先物 
 原油暴落の切っ掛けはロシアで、被害は米国のエネルギー産業であり、ダメージを波及したのは、グロバールの市場である。しかし、3 月の

激震で、ロシアの RTS は-21.9％、NY ダウは-13.7％で、お互いに大きな損失を被った。そのため、価格調整は短期的にコンセンサスに達する

可能性も高いと思う。 この観点から見ると、原油価格が再び急落した場合、最後のサポートライン、74 年以降の安値 1 バレル当たり 10＄を

割れる確率は少ないではなかろうか。 3 月に疫情の嵐、原油の暴落、株式市場のサーキットブレーカーで、資産現金化を巻き起こし、金は一

時的に 16％も急落した。月末は前月よりプラス 1.9％であり、経済不況に落ちた時、金の魅力は再びトップに現れた。 

為替レート 

 3 月、FRB は 2 回も続けて利下げを実施し、最終的な切り札を出しても、株式市場と原油価格は下げ止まらず、資産現金化の狂気は米実効

為替を 94.895ptから 102.817ptまで押し上げた。月末は 99.048ｐｔ、プラス 0.9％で終盤を迎えた。現時点、米実効為替のモメンタムが、依然「逆

行現象」から脱出していない。他方市場の急変に対し、G7や G20のコンセンサスは、為替レートの現状を維持する意図も伺えった。 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

2 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

3 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

4 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

5 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

6 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

7 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

8 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

9 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

10 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

11 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

12 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

13 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

14 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

15 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

16 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

17 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

18 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

19 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

20 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

21 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

22 

 



https://www.momentum-y.com/index1.html 

当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した

情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終

的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

23 

 

2020/4/2ＮＹダウのモメンタム（四半期）（道指的趋势分析 季线）
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2020/4/2上海A株のモメンタム（四半期）（上海A股的趋势分析 季线）
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2020/4/2日経225のモメンタム（四半期）（日経225的趋势分析 季线）
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