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2020/12【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
世界コロナの情勢として、新規感染者が、月間別の一日平均から見ると、9 月 29 万、10 月 39 万、11 月 57 万人に上昇した(四捨五入)。

対前月比 9月+9％、10 月+36％、11 月+47％である。東京の疫情として、月間別の一日平均は、9月が 164 人-37％、10月 173 人+5％、11 月

329 人+90％である。9 月以降、疫情の蔓延が再び加速した。 

 
疫情の嵐に伴って、10 月末に NY ダウが-1280＄(-4.5％)、モメンタムがゼロラインに差掛り、先進 7 ヶ国のモメンタムが軒並みゼロラ

インの下に転じた。故に 11 月の見通として、NY ダウが急落した場合、世界同時株安になりやすいとコメントをした。しかし 11 月に NY ダ

ウは 3137ドル高で(+11.8％)、これが 1938 年 7 月から、約 82年(987 ヶ月)ぶりの高い月間上昇率である。メディアの報道によると、急騰

の要因は 6種類のワクチンがリリースされ、米国の Moderna 社から開発したワクチンの免疫率が 95％にも達成し、年間の量産は 10 億ワク

チンに見込まれる。他方、現在の麻疹ワクチンの免疫率がわずか 93％である。爆発的なニュースにより、世界同時株高の現象が呈示され

た。テクニカルの対応としては、「モメンタムがゼロラインに接近し、割り込まず急騰した場合、調整が終了し、一段高と示唆している」

と明記している(本サイト「モメンタム分析の原理/重要な投資ポイント」をご参照)。今回の急騰は、このケースに当たり典型的な実例で

ある。モメンタム分析で見ると、11 月末現在、本サイトで観察した 27 個の株式指数は 92％が上昇領域に入り、残り英国の FT100 と香港の

レッドチップだけが下落マーケットから脱出していない。他方今回の急騰により、リーダ役の重要性も伺える。熾烈なワクチン相場だが、

留意して置きたいのは、リーダ役の NY ダウが、現時点喇叭型の上限に差掛って、この障壁を突破できるか否かに注目したい（3頁ご参照）。 

商品先物 
 11 月の原油価格は 26％上昇し、1 バレル当たり 45.15＄になる。年末に 47.47＄を突破できるか否かは注目される。経験則から見ると、

原油価格がこの水準を超えると、エネルギー関連企業の回復により、NY ダウを支える大黒柱になると思う（4頁ご参照）。株式市場の高騰

により、資金の流れが株式市場に向けられ、金の魅力は薄くなった。11 月に金の価格は 5.3％安で、相対力指標 RSI が 63％になり、市場

の調整が台頭したと示唆している。今後株式市場が続騰した場合、金のモメンタムが低下へ、モメンタムがゼロラインを割り込むと、大型

調整になりやすい（13 頁の右図ご参照）。 

為替レート 
11 月、米国の実効為替が 2.3％下落し、その他の主要国の通貨は軒並みに上昇した。米国の政策金利は 0.25％で、更に利下げ余地がほ

ぼゼロに近い。株式市場が急落した場合、マクロ的なリスク管理の最大手段は、米ドルの為替レートを下げて、輸出の競争力を高めること

である。米ドルの下落は、その他の主要国の為替レートを押し上がることになる。現在 EURUSD の価格は、長期下落トレンドの上限に近づ

いているので、上限を突き抜けると、リード役の効果で、米ドルの下落を加速させる可能性が高い(16 頁ご参照)。 
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